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 المستخلص  

إن الظروف الاقتصادية تتسم بالحركة الديناميكية المتغيرة والمتقلبة بشكل دائم، وتتغير 
قد بتغير هذه الظروف في الحالات المختلفة , لذلك أصبحت البيانات المالية القوة الشرائية لوحدة الن

وفقا للتكلفة التاريخية قاصرة عن إظهار الوضع المالي ونتائج الإعمال والتدفقات النقدية ووصف 
الحقائق الاقتصادية للوحدة الاقتصادية، مما كاد أن يفقد هذه البيانات أهميتها، نظرا لان المعلومات 

مالية فيها لا تستند إلى معطيات اقتصادية تتعلق بالأدوات المالية) الأصول المالية ( ونتيجة لذلك ال
كان لزاما على المحاسبة أن تفتش عن بديل أفضل يتلاءم وتغير هذه الظروف من هنا ظهرت 

والأعمال القيمة السوقية العادلة التي تساعد متخذي القرارات الاقتصادية في تقييم المركز المالي 
التي تقوم بها الوحدات الاقتصادية، وان أهمية الإفصاح ازدادت نتيجة لإصدار تشريعات لضمان 
حقوق المستثمرين الحاليين والمرتقبين لذلك ينبغي أن يكون الإفصاح كافي للقيمة السوقية العادلة 

فصاح وسوف يتم بحيث يكون ملائم للمستثمرين الحاليين والمرتقبين إذ إن هناك طرائق عدة للإ
اختيار طريقة الملاحظات والجداول الملحقة. وان مستخدمو المعلومات المالية يتسألون عن المدى 
الذي يستطيعون فيه الاعتماد والوثوق بهذه المعلومات، إذ إن الكثير منهم أصبح على علم بأن 

والتقديرات، التي تجعلها المعلومات المالية تستند إلى مفاهيم ومبادئ قد تشوبها كثير من العيوب 
 اقل موثوقية لذا فقد اتجهوا إلى استخدام القيمة السوقية العادلة.
 الكلمات المفتاحية: القيمة السوقية العادلة، القرارات الابتكارية
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Abstract 

Economic conditions are inherently dynamic, continuously shifting and 

fluctuating, and the purchasing power of the monetary unit changes in 

accordance with such circumstances. Consequently, financial statements 

prepared under the historical cost convention have proven insufficient in 

portraying the financial position, business results, cash flows, and in 

reflecting the economic realities of an entity. This limitation has diminished 

the relevance of such statements, as the financial information they contain 

does not rely on economic variables associated with financial instruments 

(i.e., financial assets). As a result, the accounting discipline has been 

compelled to seek a more appropriate alternative that is consistent with the 

changing environment. Within this context, the fair market value concept 

has emerged, offering decision-makers a more reliable basis for evaluating 

the financial position and activities of economic entities. 

The significance of disclosure has further increased following the issuance 

of regulations aimed at safeguarding the rights of both current and 

prospective investors. Accordingly, disclosure related to fair market value 

must be sufficient and appropriate to serve the informational needs of these 

stakeholders. While multiple approaches to disclosure exist, this study 

adopts the use of explanatory notes and supplementary schedules. 

Nevertheless, users of financial information frequently question the degree 

to which such information can be considered reliable and trustworthy. 

Many of them are now aware that financial reporting rests on concepts and 

principles that are often subject to limitations and estimations, thereby 

reducing their reliability. Consequently, stakeholders have increasingly 
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turned to the application of fair market value as a more credible and 

decision-useful measure.     
Keywords: fair market value, innovative decisions. 

  المقدمة: 
ور الشركات ادت التطورات الاقتصادية التي شهدها العالم في اعقاب الثورة الصناعية  الى ظه      

 ، التااي باادورها ادت الااى التاا شير ع ااى شااك  Corporationsوالمؤسسااات الاقتصااادية العم قااة 

 ميها ومااقارير المالية من ناحية ، وع ى قدرة هذه التقارير ع اى حققيام منةعاة لمسات دومضمون الت

مون حقويه من مع ومات مقاسايية حسااعدهم فاي اح ااق القارار الامثا  مان ناحياة الارت ، فالمسات د

 حهدف ت ، فيمايهتمون بتق ي  المع ومات التي حتضمنها التقارير المالية السنوية بهدف اح اق القرارا

وحاادات المقاسااية الااى حااوفير المع ومااات الم لمااة عاان النشااااات الاقتصااادية التااي حمارسااها هااذه ال

 المست دمين من ل ل عرض هذه المع وماات فاي حقاارير مالياة ح  ا  عما  هاذه الوحادات لهؤلاء

 الاقتصادية.

عتماد ع ياه يم ما من اه Reliableوالموشوق فيها    Relevant حعد المع ومات المالية الم لمة      

بشاراء  وبصةة لاصة المستثمر حيث يعتمد في اح ااق قراراحاه   المتع قاة ،مست دمو هذه المع ومات

ة اليعاد او بيع استثماراحه ع ى مدت حوافر مع ومات اقارب ماا حكاون  لاى الققيقاة  إاافة  لاى مراعاا

 ن ح ا  المع ومااتالزمني من ل ل القار  ع اى حقاديم المع وماات فاي الوقاا المناساك حتاى حكاو

 م لمة لاح اق القرار.

والم الماليااة شاار القيمااة السااوقية العادلااة فااي اح اااق قاارارات اسااتثمارية ماان لاا ل اساات دا  القاااان      

 لمقاسييةالتوفير مع ومات مقاسيية عن فترات زمنية قصيرة بما ي يى الاحتياج المستمر ل مع ومات 

 لماة ملكي حكاون  Timelinessقاسيية في التوقيا المناسك وبالتالي مراعاة حوفير المع ومات الم

 .لاح اق القرار

 المبحث الاول: منهجية البحث
  
 الدراسةمشكلة  1-1

  يية ع اىسان المتغيرات الاقتصادية والمالية التي حشهدها منظمات الأعمال القا بظ لها وبصورة 

ي ياة طييام مةهاو  مانهل التك ةاة التارواقعية وس مة القياس والإفصاح المقاسيي فاي ظا  قصاور ح

لياة رير المانتيجة ظاهرة التغير بالأسعار التي حؤدي  لاى قصاور فالادة المع وماات التاي حقادمها التقاا

 والتي حكون غير م ءمة لمست دميها في م ت ف اح اق القرارات.
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يي رف المقاسالذا حتمقور مشك ة اليقث عن بدي  لطريقة القيااس كاناا ولا حازال حسايطر ع اى العا

لساوقية وهي اريقة التك ةة التاري ياة  لاى اريقاة قيااس حديثاة الظهاور نساييا وهاي اريقاة القيماة ا

 العادلة. 

 أهمية الدراسة  1-2

ة ساوقية العادلاحنيع اهمية اليقث من اهمية التوجاه الادولي لإحا ل القيااس المساتند  لاى القيماة ال     

 وبالتااالي توجااه انعكاسااات فااي جاودة التقااارير الماليااة ل شااركاتفاا ن لاذل  ال التاري يااة،مقا  التك ةااة 

 احاادات حغيياار فااي احجاااه قاارار مساات دميها. لااذا حياارز اهميااة هااذا اليقااث فااي  لقاااء الضااوء ع ااى

قوياة دف  لاى حالمقترحات التي قدمتها المنظمات المهنية بش ن قياس القيمة السوقية العادلة والتاي حها

ي قالماة فاي الأاار المقاسايية وكياف حساهم الإصادارات المهنياة فامواان الضاعف وساد الثغارات ال

 فضاا  عاان قلاا  حكماان اهميااة اليقااث فااي انااه يعااالل موإااوعا حقسااين مع ومااات التقااارير الماليااة.

ذا   يزال هافالمةاهيم المست دمة عن قيم الأصول الم ت ةة  احدمعاصرا فالقيمة السوقية العادلة هي 

  ةة.  اصة عند حطييقه في بيئات اقتصادية واجتماعية وسياسية م تالمةهو  بقاجة  لى حوإيح ول

 هدف الدراسة 1-3

فااي  حساا يا الضااوء ع ااى مشاااك  القياااس القالمااة ع ااى التك ةااة التاري يااة لكونهااا حمهااد الطرياام .1

 .القيمة السوقية العادلةإرورة التوجه نقو منهل 

ير ياة ل معاايمالياة مان لا ل دراساة حق ي بيان متط يات القياس القيمة السوقية العادلة للأصول ال .2

 المقاسيية التي حناولا مةهو  القيمة السوقية العادلة.

رهاا فاي ح ش بيان ال صال  التي يمكن ان حضيةها القيمة السوقية العادلة ع ى المع ومات ومدت .3

 .قرارات

ي فاادلااة التعاارف ع ااى مؤشاارات الأداء المااالي التااي حتاا شر نتيجااة حطيياام القيمااة السااوقية العا .4

 المؤسسات المالية.

 فروض الدراسة  1-4

 رإاية الةبصاياغة  قاا  الياحاثبناءاً ع ى المشك ة التي يساعى هاذا اليقاث  لاى الإجاباة عان حساا ل 

 ))يؤشر استعمال القيمة السوقية العادلة في ايجابيا في حرشيد القرارات الابتكارية((.
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 المبحث الثاني: القيمة السوقية العادلة

 العادلة:م القيمة السوقية مفهو

( GAAP) بموجك ميادئ المقاسية القالياة ل ولاياات المتقادة )الولاياات المتقادة( المقيولاة عمومًاا

مكاساك  يتضامن صاافي الادل  والادل  الشاام  (،IFRSوالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالياة )

 ن غاليياةت المالياة ولكان يساتثنيها ماولسالر غير مقققة بالقيمة الساوقية العادلاة ع اى بعاد الأدوا

ان كاة ماا  قا ناقش صانعو قواعد المقاسية الأمريكية والدوليا الأليرة،الأدوات المالية. في السنوات 

كثار ايتعين ع يهم ا ك الاعتراف بالادل  لمكاساك ولساالر القيماة الساوقية العادلاة ع اى مجموعاة 

يماة "دل  الق و الشام ،والدل   الدل ،ة. يمكن لصافي اكتمالاً من الأدوات المالية والمشتقات المالي

 ( حصااوير اداء الشااركة وم اارهااا بشااك  م ت ااف بالنساايةFFVالسااوقية العادلااة الكام ااة" )دلاا  

 المالية.ل شركات قات التعرض الكيير ل تغيرات في القيمة السوقية العادلة للأدوات 

) Hodder & Et Al , 2006: 1( 

 اساسيين  حستند مقاسية القيمة السوقية العادلة ع ى مةهومين (Wallison,2008:1)وبقسك  

باسااتمرار عياار الصااناعات بقيااث يمكاان مقارنااة الشااركات  الموجااوداتيجااك حطيياام حقييمااات  . 1 

 بسهولة اكير 

ان يااتم حنةيااذه فااي ظاا  الظااروف العاديااة ع ااى  ل موجااود يجااكعناادما يكااون هناااس سااعر سااوقي  . 2

ة السوقية القيم 2006ي الصادر عا  مريكلأالمعيار اويعرف   شركة بهذا السعرالميزانية العمومية ل

 يفا التازا د دفعه لسدا يجك الذياو لموجود مقاب  بيع ا عمالهيمكن است الذي ع ى انه "السعر العادلة

 ( 288: 2011)الصياد ,  .السوق في حاريخ القياس فيعم ية منظمة بين المتعام ين 

القيماة الساوقية العادلاة هاي الساعر الاذي سايتم ان  ((Parbonetti & Et Al ,2011:5مان ويارت كا  

او دفعه لتقوي  التزا  في معام ة منظمة بين المشاركين فاي الساوق فاي حااريخ  موجوداست مه لييع 

 ع اى المع وماات الم ت ةاة فاي الساوق التاي يةُترض ان ااراف المعام ة راغيين ومط عينوالقياس. 

والإبا    والمط وباات الموجاوداتيتم قيااس بعاد والمالية ل ينوس التجارية مقاسية  حشم  الييانات

عنها مياشرةً في الميزانية العمومية ع ى اساس القيمة السوقية العادلة. ومع قلا ، فا ن ح شيرهاا ع اى 

ق بيان الدل  يعتمد ع ى التصنيف الميدلي من قي  الإدارة من ناحية يتم حصنيف اوراق الدين وحقو

الم كية التي يتم شرا ها والاحتةاظ بها بشك  اساسي لغرض بيعها ع ى المدت القريك ك وراق مالية 

من ناحية الرت يتم ومع ارباح ولسالر غير مقققة حتدفم مياشرة  لى الأرباح المي غ عنها  ل متاجرة

اريخ الاساتققاق حسجي  سندات الدين وحقوق الم كية التي لا حعتيار اوراق مالياة مقاتةه بهاا حتاى حا
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)اوي  الأج ( او اوراق مالية ل متااجرة )قصايرة الأجا ( كا وراق مالياة متاحاة ل يياع فاي الميزانياة 

العمومية بالقيمة السوقية العادلة ولكن يتم استيعاد المكاسك وال سالر غير المقققة من هاذه الأوراق 

 . اهمين )الدل  الشام  الآلر(المالية من الأرباح ويتم حسجي ها في عنصر منةص  من حقوق المس

 أهداف استعمال القيمة السوقية العادلة:

ج  اليها من يعد است دا  القيمة السوقية العادلة من اهم الاهداف التي حسعى الشركات الى الوصول ا

 لتاي حساعىامعرفة اسعار اسهمها وبالتالي الاستثمار في هذه الاسهم من عدمها لذا ماا اهام الاهاداف 

 ت الى حققيقها هي الاحي المنظما

لمركـز اعيـر عـن  قا حم حقيـيم الأصـول والالتزامـات ع ـى اسـاس القيمة السوقية العادلة ف نهـا ح .1

 .الذ الأسعار السوقية بعين الاعتيار هالاقتـصادي لأن

دان , )السعععبر م مععر.الماااليتةاام حطيياام القيمااة السااوقية العادلااة مااع مةهااو  المقافظااة ع ااى راس  .2

2012 :229 ) 

 قياس القيمة السوقية العادلة: 

 : :Models Discount Dividendنموذج خصم مقسوم الارباح النقد   .1

ياة باست دا  التكااليف المقادرة الم ت ةاة لققاوق الم ك (Stephen & Et Al,2005:17بقسك ك  من )

وقااع لسااعر المتنقااو  ب صاام حوزيعااات الأرباااح المسااتقي ية الةع يااة والسااعر النهااالي ل قصااول ع ااى ا

مادفوعات بهذا يةترض ان المستثمرين لاديهم حوقعاات منطقياة وبالتاالي يمكانهم التنياؤ بدقاة و ل سهم،

 ةالمااديقااو  بعماا  معقااول فااي شاارح الأسااعار عياار  DDMيياادو ان والأرباااح المسااتقي ية الققيقيااة. 

فاي  هجاي او اقا ولكان هاذه ليساا ميالغاة بشاك  من التسعير،ب كم ها. هناس فترات مستمرة من سوء 

وق ع مي  السامييدو ان هناس ارحةاعًا في الأسعار مقارنة بالأسعار المتوقعة. يتماشى هذا والتسعير. 

اي بساعر  لى النظر  لى حقوق الم كية ع اى انهاا اكثار شايهاً بالساندات وبالتاالي فهاي اقا  لطاورة )

 اح كما موإح هو ونموقج لصم مقسو  الارب اع ى( مما حوقعته نماقجنا في قل  الوقا.

(1)…………… T-I)t]/(1+Ri[DtE∑]= t= [P tE 

هاي  ( iD ) ا( اما T) او السعر الذي نتوقع دفعه مقاب  السهم في العاا الققيقة  ة( القيم Et)ان حيث 

صام الاذي هاو معادل ال  )tR (و (I)الأرباح السنوية الاسمية التي نتوقع دفعها ع ى السهم في الوقا

ت يهاا مع وماافحقدد المرح ة الأولى بناءً ع اى القيماة ل مادة التاي لادينا  الوقايط يه المستثمرون في 

 .لسعر الأليرا -حوزيع الأرباح الةع ية والثانية هي القيمة النهالية 

 )Foerster &  Sapp , 2005 : 5(  
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 اهم افتراإات نموقج لصم مقسو  الارباح النقدي كانا كالاحي  

 (Sutjipto & Et Al , 2020 :1844)   

  ال نهاية.حواص  الشركة  لى 

  بمي اغ  يعناي ان سياساة التوزياع مقاددة ل شاركةوهاذا استمرار حوزيع الأرباح بسعر فالادة شاباا

 معين حتى نتمكن من التنيؤ بشك  صقيح.

 " معاادل العالااد المط ااوب ع ااى الأسااهم او معاادل ال صاامKدل " فااي النمااوقج يظاا  شابتاًاا لأن معاا

 لوقا.ومن المرجح ان يتغير بشك  كيير بمرور ا الاستثمار،ق لتنةيذ ال صم يعتمد ع ى السو

 يتط ك هذا النموقج حوافر كةاءة السوق المالية. 

 :Discounted Cash Flow Modelانموذج خصم التدفقات النقدية  .2

هاذا  التادفقات النقدياة الم صاومة هاذا هاو الأسااس لجمياع حساابات حقيايم الشاركة. يقااول ان مدل 

 لتادفما Damodaranاسات د  وبنااءً ع اى اساساياحه.  ل موجاودحقدير القيمة السوقية العادلاة  المدل 

هاذه  رادالافايسات د  معظام و النقدي الم صو  لتقييم حقوق الم كية في الأعمال وحقييم الشاركة ككا 

 .رباحالطريقة في جميع انقاء العالم لأنها حمث  قيمة مضافة ع ى المدت القصير بدلاً من الأ

  (Sutjipto & Et Al , 2020 :1844) . 

اليياناات  يتم حضامينو المصمم ل تنيؤ بالتيار العمي  ل يارات المنتل المقددة. DCFنموقج ايقد  و 

يو فااي سااينارو منتجًااا، زبااونالتااي حؤلااذ فااي الاعتيااار عناادما ي تااار كاا   الةرديااة،الديموغرافيااة 

دا  تاادفم النقاادي بناااءً ع ااى ساايناريو الاساات يمكاان  نشاااء دالااة ال مع ومااات الاساات دا  فااي شااك  

دفم يقاول حق ياا  التاادفقات النقدياة الم صااومة المي اغ المسااتقي ي لتااوولصاال  ليااار مناتل معااين. 

التااي  وبالتااالي فهااي حقاادر الةالاادة  TVMالتاادفم النقاادي  لااى القيمااة القاليااة ماان لاا ل النظاار فااي 

حك ةاة "المعروف ايضًا باسام و ال صم،  معدل يتم است داوسيقص  ع يها المسته   من الاستثمار. 

 ،المستقي ي بش ن التدفم النقدي الت كدم اار الاستثمار وعد   ويعكس "،الةرصة اليدي ة لراس المال

صاومة. وبالتالي فهاو مساؤول عان لصام التادفم النقادي المساتقي ي فاي حق يا  التادفقات النقدياة الم 

وع بح الاستثمار المط وب مان القيماة القالياة لمجمايطرح صافي الر ،NPVفي  قل ،ع وة ع ى و

 لقيااس مادت يمكن حسابه من ل ل حق ي  التادفقات النقدياة الم صاومةو المستقي ية التدفقات النقدية 

 المستثمرين.جاقبية 
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 المبحث الثالث:  القرارات الابتكارية
 

لمصاااغة اتراحيجية الميتكاارة ع ااى الاساا بتكاريااةيجااك ان يعتمااد النظااا  الكاماا  لإعااداد القاارارات الا

 بتكوين يةالابتكارحيدا عم ية  عداد القرارات وبوإوح ل شركة وان يتناسك مع استراحيجية الشركة. 

ميااع جمجااال مع ومااات مقاادت فيمااا يتع اام بالابتكااارات التااي يااتم حنةيااذها والتااي يمكاان حنةيااذها فااي 

 . قطاعات التشغي  في الشركة

 ان القرارات الابتكارية حتع م بالاحي ( Tsankova & Doneva,2011:112)ووفقا 

 .بوابة القكومة الإلكترونية الوانية كنقطة مشتركة ل  دماتالتوص  الى  .1

 التوقيع الإلكتروني ك داة امنية. .2

 ارق التشغي  الييني. .3

 الأساليك الموحدة مث  التوحيد والتصنيف. .4

وياتم  هنيةالإدراس هو العم ية الذتمد ع ى ان القرار الابتكاري يع (Klaukien , 2011: 6)بينما يرت 

كياف  يتضمن جوانك مث  الوعي والإدراس والاستدلال والقكم ويقددو. التوص  من ل له ل معرفة

دراياة  يدرس الأفراد بيئتهم ويةهمون ويش صون ويق ون المشاك  لا يمكن للأفاراد ان يكوناوا ع اى

ن حكاريس لا يمكاكماا  المؤكادة،ديدة التعقياد وغيار الييئات ش او فيلاصة  بجميع الجوانك في بيئتهم

دا  ي ت ااف الأفااراد فااي ح صااي  اهتمااامهم فااي بيئااة معقاادة ويمي ااون  لااى اساات و . جميااعلالاهتمااا  

لقكام ابهاا  فاي هو حيسيا قواعاد الإو  الاستدلال وبالتالي الأساليك التجرييية ل تعام  مع هذا التعقيد

 ترس في القكم مث  التمثي  والتوافر والرسو.واح اق القرار يصف الاستدلال المش

 .Max Weber المفهوم الابتكار  عند -1

ي، يقصاد باه الافعاال التاي ح ضاع ل تق يا  الع ماي والمنطقا Max Weberمةهو  الابتكااري عناد ال

ري الابتكاا والتي في النهاية حقود الى اح اق قرار س يم. اماا مان وجهاة نظار مت اذ القارار فاان حعييار

ن اج اه ماان يكون القرار معيرا عن افض  اليدال  التي حوفر افض  السي  لي او  الهادف الاذي  يعني

مياة بين نوعين اساسين مان الابتكااري وهاي افعاال رشايدة قي Max Weberاح ذ القرار. ولقد ميز 

Value Rational يم وبموجيهاا يكاون الهادف مان الةعا  نةساه، ماع الألاذ بنظار الاعتياار حاوافر قا

حياث حكاون هاذه  Instrumentalافعاال رشايدة وحعيار عان درجاة الابتكااري فاي التصارف.  معينة

ال  الافعااال رشاايدة فااي إااوء ال طااوات المتيعااة فااي التنةيااذ، اي انهااا رشاايدة لكونهااا اساات دما وساا

 (.201: 2017)عقيليم  عق نية متتابعة في سيي  الوصول الى الهدف
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 .Simonمفهوم الابتكار  عند ال -2

 فارد كا ل مواهاكالوالسا وكية  لافعاالا ردودو مجموعاة مان ها ب ن الابتكاار Simon سيمون يرت 

ه بهااذ. والمتااوفرة  مع وماااتل الش صااية المعرفااةو حااوافزهو التااي يااؤمن بهااا، والأهااداف لقاايموا

 ع اى القادرة او ع يهاا السايطرة يساتطيع لا التاي العواما  مان الكثيار القرار مت ذ يواجه ال صال 

 باادي  ع ااى القصااول ع ااى قدرحااه بعااد اسااتنادا لهااذا  المةهاو ،  الإداري الرجاا  ويتصااف, بهااا التنياؤ

 يتاوافر ماا إامن مقياول بادي  عان ييقاث فهو لذل  لديه، الكافية المع ومات وجود عد  بسيك مثالي

 المتاحاة الإمكانياات وع اى المقادود، الابتكااري  ع ى بالاعتماد قراره يت ذ اي مع ومات، من لديه

 وقاد اكاد منةعاة، اقصاى يققام الاذي اليادي  مان اقا  منةعاة ياؤمن الاذي المرإاي اليادي  تيارال في

Simon   الابتكاااري ع ااى الالااذ بالمعيااار النااوعي الااى جانااك المعيااار الاقتصااادي فااي مةهااو ،

ل ت ةيف مان درجاة حعقياد هاذا  الابتكاري والمقصود بذل  اإافة معيار نوعي، عند است دا  مةهو  

من ناحية سا وس الافاراد  الابتكاري ع ه اكثر واقعية وبسااة، ولهذا ف نه فرق في مةهو  المةهو  وج

  .(Simon,2010 : 4) من الناحية التنظيمية وميز ايضا بين انواع الس وس. الابتكاري ومةهو  

  .Grossالمفهوم الابتكار  عند  -3

  وكه بناوعين مان الابتكااريان عم  الاداري في اي منظمة يتط ك منه ان يتصف سا Grossرات 

ما  الاداري وهاو السا وس الاذي يعتماد ع اى اسات دا  افضا  الطرالام فاي حوجياه ع الابتكااريهما، 

نياة رفاة التقالتقني وهو السا وس الاذي يقاو  باه الاداري لتطاوير المع الابتكاريالافراد في المنظمة و

  .(Gross,2018 (553-550 , والع مية والهندسية واست دامها في التنظيم

ن ع اى ولأنه يتعذر حققيم الس وس المثالي او حقديد درجة الرإى التاي يرغاك فيهاا فاي سا وكه، فاا

 ي اشناءظيمالاداري ان يعم  ع ى حطوير اس وب يتناسك مع ف سةته ال اصة في الادارة وس وكه التن

 .عم ية اح اق القرارات

 القرار الابتكار ثانيا: متطلبات 

بالاساتناد الاى  اكثر او مقتم ين بدي ين بين من واحد ليدي  اريالالتهي  القرار  اقاح عم ية اقا كانا

 التةكيار باين الوسايا بمثاباة القارار يكاون عناد قلا  الهادف، حققيام بغارض مجموعاة مان المعاايير

، وبهاذا نساتطيع فارز ش شاة عناصار او اركاان الققيقي الةع   لى بنا يعير الذي كالجسر لأنه والةع 

ل قرار الرشيد، هي الالتيار، ومجموعة اليادال  اإاافة الاى الاهاداف والادوافع، باعتياار اناه  رليسة

لابد ان يكون لدت مت ذ القرار القرية الكافية ل لتيار والا فاقا اجير ع ى بدي  معين ف نه لن يكاون 

ا فا  قارار مت ذ قرار، وكذل  يكون عندما لا حتوفر بادال  ويقتصار الامار ع اى بادي  واحاد، واليار
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يت اذ بادون وجاود هادف وعاادة ماا يكااون الهادف حعظايم منةعاة او ح ةايد ك ةاة او لساارة، وساايتم 

 التعرض الى هذه المتط يات بشيء من التةصي .

 الواعي. الاختيار -1

كااون يالالتيااار الااواعي لأحااد الياادال  المتاحااة، وهااذا يقتضااي ان  القاارار الابتكااارييتط ااك وجااود 

" ويعاد "برناارد .اليادي  شاعوريا، اي عان وعاي و دراس وبعاد دراساة وحةكيارالتصرف فاي التياار 

ع اى ان  افض  من قد  حق ي  ل تصرفات الشعورية وال شعورية في مجال اح اق القرار، حينماا اكاد

هاا، هناس عنصران رليساان يجاك م حظتهماا عناد اح ااق اي قارار واعاي هماا، الغاياة الماراد حققيق

 كيار حمثا اسات دامها، وان التصارفات التاي حا حي نتيجاة التادبر والقسااب والتة والوسي ة التي ينيغي

جابات حصرفا شعوريا، وهو احد العناصر الأساسية ل قارار الرشايد، اماا التصارفات التاي حكاون اسات

 آلية او رد فعا  مياشار ل ظاروف الدال ياة وال ارجياة فهاي حصارفات لاشاعورية ح ارج عان مةهاو 

 ( G.Ferry, 2014: 229. )القرار الابتكاري

لقارار ا التياار عم ياة  ن  لا القارار عن القديث عند إمنيا وجوده يشتم الالتيار عنصر ان رغمو

 بعاد فاي الالتياار فاي واساعة حرياة القارار لمت اذ يتاوافر فقاد نسايية، عم ياة هي نةسها الابتكاري

 لمت اذ حتاوافر عنادما وحتاى الارت، ظاروف فاي حماماا القرياة هاذه حنعاد  انكما يمكان  الظروف،

 اما والعو الييئاة بظاروف مقيادة مازالاا القرياة هاذه فاان الالتياار حرياة مان واساعة درجاة القرار

 من حياث حيدا ، اقالمواقف بضغوا حت شر الةرد بها يقو  التيار عم ية ك  ان قل  ومعنى .الش صية

 الع يا وياتالمست  لى احجهنا اك م  ق .القرية من درجة اقصى له حكون مواقف  لى القرية فيها حنعد 

  (Nigro, 2016: 174) .صقيح والعكس الالتيار حرية ع ى القيود حزايدت ك ما التنظيمي الهيك  في

  المتاحة. البدائل -2

ي ها، بتكااريالقارار الا اح ااقان عم ية اح اق القرار هو التيار بدي  من اليادال  المتاحاة، لاذل  حعاد 

باة، وفاي ير المط والمتاحة دون استثناء، واستيعاد اليدال  التي لا ح ياي المعاايعم ية حقييم ك  اليدال  

هناا هاي  احيان كثيرة اإافة بدال  جديدة وفقاا لمعطياات ومتغيارات جديادة، لاذا فاان عم ياة الترشايد

 مان لكثيارا انوماع انناا نجاد  ،المقادودة اليادال   لاى  إاافة هاي كما المتعددة ل يدال  ح ةيد عم ية

 واحاادة ةاريقاا مااا لمشااك ة يكااون ان الممكان ماان الا انااه ،شناليااة كيادال   ليهااا ينظاار الإدارة،  مشااك

 باان الادعاء مع ان هناس من يرت ان القرار، اح اق عم ية  لى حقتاج لا المشك ة هذه مث  ،لمعالجتها

 حكاوين فاي العجاز او التق يا  كةاياة عاد   لاى عاادة يرجع  ما فهذا واحد، ح  سوت لها ليس المشك ة

 (.84: 2007)كنعانم اليدال 
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 :والدوافع الأهداف -3

 ذاهاا اهميااة وحاا حي ،والاادوافع الأهااداف هااو الااذي حتصااف بااه القاارارات الرشاايدة الثالااث الااركن  ن 

 افعوالادو الأهاداف وحقادد ،وحمييزهاا القارارات لالتياار مقادد معيار است دا  إرورة من العنصر

، كما وكةاءة يةبةاع  حقيقية اهداف  نجاز في حساهم ان لابد الرشيدة ةالإداري فالقرارات المعيار، هذا

 لادوافعا اهمياة ع اى القرارات نتالل حعتمدحيث  معين دافع رشيد قرار لك  يكون ان الطييعي منان 

 لادافعا قاوة فا ن ف اذل  واحاد، هادفمان  اكثار يققام الواحد فالدافع قوحها، وع ى الس وس حقرس التي

 كا  رحيريا او حةساير احياناا الصاعك مان يكاون وقاد ،حققيقاه المرغاوب ل هدف النسيية الأهمية حقدد

 اهداف ب و  لىا النهاية في حؤدي التي النتالل او مياشرة المقددة الدوافع او الأهداف باست دا  قرار

 .(Nigro, 2016: 170).مقددة

 .القرار الابتكار رابعاً: أساليب اتخاذ 

 لقد ظهر في الةكر الاداري احجاهان : القراراتخاذ الأساليب التقليدية في   -1

دارة لةناي لاإيرت ان الادارة فن، وهذا يعني ان اصقاب هذا الاحجاه يغ يون الجانك ا الاتجاه الأول:

 ين مت اذيع ى الجانك الع مي، ويعتقدون ان الادارة حعتمد في انجازهاا لأهادافها ع اى قادرة المادير

ةات فاي حا  المشااك  التاي حاواجههم، وان هاذه القادرة حتوقاف ع اى صاالقرار ع ى ال  ام والاباداع 

ناا ش صية بقتة كالذكاء والقدرة ع ى التصور وصواب القكم، وان مث  هذه الصةات هي التي مك

لأحكااا  الكثياار ماان القكااا  فااي الادارات القديمااة، والااذي لاام حكاان لااديهم ل ةيااة ع ميااة، ماان اصاادار ا

عرفتاه  يهم من ش صية قوية ونظرة شاقية، وابرز مثال ع ى قل  مااوالقرارات الصالية بةض  ما لد

  . (Rose,, 2005: P25) الادارات القديمة منذ آلاف السنين من نجاح في الادارة

يغ ااك الجانااك الع مااي لااإدارة ع ااى الجانااك الةنااي، وياارت انصااار هااذا الاحجاااه ان  الاتجععاه الثععاني:

ا ع ااى الأساااليك الع ميااة التااي حقااو  ع ااى احياااع ال طااوات الادارة ع اام حعتمااد فااي انجازهااا لأهاادافه

 & Koontz) .المنطقيااة ل تةكياار والتااي حتةاام مااع المتط يااات الع ميااة ماان حق ياا  ومقارنااة واسااتنتاج

O'Donnell, 2018: 55) 

ونظرا لما حقاد  فاان اسااليك اح ااق القارارات كاناا انعكاساا ل مةااهيم الادارياة التاي يقاو  ع يهاا كا  

المدل ين السابقين، فاي حاين عكساا المةااهيم الادارياة التاي حغ اك الجاناك الةناي لاإدارة  مدل  من

اساااليك غياار ع ميااة فااي اح اااق القاارارات حقااو  ع ااى الت مااين والقاادس وال ياارة السااابقة والاسااتعداد 

 الطييعي لمت اذ القارار، نجاد ان المةااهيم الادارياة التاي حغ اك الجاناك الع ماي لاإدارة ع اى الجاناك

الةني، عكسا اساليك ع مية اح ذت من الأساليك الكمية منهجاا لاح ااق القارارات، حقاو  ع اى احيااع 
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ال طاوات المنطقيااة ل تةكياار واحياااع الماانهل الع مااي فااي حقديااد المشااك ة وجمااع الييانااات والمع ومااات 

 (.Ferry, 2014: 132)وحق ي ها والضاع النتالل ل مقارنة والتجربة والاستنتاج 

 لقارار فايدا الى قل  سعى الكثير من الياحثين ع ى حصنيف الاساليك التي يست دمها مت اذو اواستنا

 يرة   ع ى الحرشيد القرارات الى اس وبين رليسين هما  الأس وب التق يدي في اح اق القرار الذي يقو

 لقارارات،اوالمشاهدة والتق يد، والأس وب الكمي الذي يقاو  ع اى احيااع ال طاوات الع مياة فاي اح ااق 

ارات. والاسااتعانة بالوسااال  القديثااة كافااة التااي ارحتهااا الماادارس الم ت ةااة فااي مجااال اح اااق القاار

ماي فاي وسنستعرض بشيء من التةصي  هنا عن الأساليك التق يدياة لترشايد القارار، اماا المادل  الك

حرشايد  كمياة فاياح اق القرار سايتم بياناه فاي الميقاث القااد  الاذي يتعارض الاى منهجياة الأسااليك ال

 القرارات.

ليك ذه الأساويقصد بالأساليك التق يدية الطرق التي حةتقر ل تدقيم والتمقي  الع مي، وحعود جذور ه

ساابقة ل يارة الاالى الةكر القديم في الادارة في ح  المشاك  الادارية معتمدة اعتمادا ك يا ع ى مجارد 

المعرفاة راراحهم اساتنادا الاى الةهام والمنطام ووالتقدير الش صي لإداريين، حياث كاانوا يت اذون قا

  القرار الابتكاريالثاقية وفيما ي حي عرض لأهم الأساليك التق يدية في اح اق 

 الخبرة.  -1 

 كثيارا ي ت اف لا الجدياد الموقاف يكاون عندما ست د يو القرار، مت ذ ليرة ع ى الأس وب اهذ عتمدي

وب الاى . وحرجاع جاذور هاذا الأسا اق  والتكاليف معروفة الأفكار حكون وبالتالي سابقة، قفامو عن

م ة ع ى حةهمن روادها الأوال ، ويقو  فكر هذه المدرس المدرسة التجرييية التي يعتير "ارنسا دي "

م جهتهاا، شاالادارة من ل ل دراسة وحق ي  المواقف والقالات السابقة، والقرارات التي اح اذت لموا

 . (Kirby, 2010: 336) يا  بدراسة مقارنةانتهاج اس وبه ال ا  في الق

 اح ااق فيالإمكاان ،القارار لاح ااق اسااس افضا  هاي الساابقة ال يارة ان مت اذي القارار بعاد ويعتقد

 حسات د  لا انهاا منها ،عيوب لها الطريقة هذه ولكن ال يرة، ع ى بناءا اليسيطة القرارات من الكثير

 بعاد فاي الموإاوعية عاد ع ى اح ااق القارار فيهاا  كما يغ ك ،المعقدة والموإوعات المشاك  في

 مقادد غيار المشاك ة عان الغالك في مةهومه يكون الطريقة بهذه المشك ة بق  يقو  من لأن ،الأحيان

. وبالرغم من المآلذ ع ى هذا الأس وب التق يدي لاح ااق القارارات، لمعالجتهامقدد  منهل لديه وليس

 وب وغيره من الأساليك التق يدياة الألارت، فقاد يسترشاد المادير فان قل  لا يق   من اهمية هذا الأس

بالقرارات التي سيم اح اقها، من قي  مديرين آلارين فاي منظمتاه، او فاي غيرهاا، لاح ااق قارارات 
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 اح اااق متط ياات ماع حتماشاى فهاي الآن حتاى شاالعة زالاا ماا الطريقاة هاذه فا ن قلا  ورغعم مماش اة

 .واليسيطة السريعة القرارات

 :اجراء التجارب -2

م  ت ةاة، شاالشيء المؤكد ان اس وب التجارب هو اجراء حم حطييقه اولا في مجالات اليقث الع مي الم

ر  اذ القاراانتقا  حطييقاه الاى الادارة ل ساتةادة مناه فاي مجاال اح ااق القارارات، وقلا  باان يتاولى مت

تماالات وغيار الم موساة، والاحبنةسه اجراء التجارب، آلاذا فاي الاعتياار جمياع العواما  الم موساة 

فضا  المرحيطة بالمشك ة مق  القرار، حيث يتوص  مان لا ل هاذه التجاارب الاى التياار اليادي  الأ

ى لقارار ع امعتمدا في هذا الالتيار ع ى ليرحه العم ية. ومن مزايا هذا الأسا وب اناه يسااعد مت اذ ا

 ي  واجاراءاجراء التجارب ع ى هذا اليدالتيار احد اليدال  المتاحة لق  المشك ت، وقل  من ل ل 

قات و التطيياالتغييرات او التعدي ت ع يه بناءا ع ى الالطاء والثغرات التي حكتشف اشناء التجارب 

 لاة ح فايالعم ية، وبذل  يتمكن مت ذ القرار من ل ل هذا الاس وب من ان يتع م مان الطالاه ومقاو

ن اهد الثم. اما المآلذ ع ى هذا الأس وب، فهو اس وب بالألطاء في القرارات التي يت ذها مستقي 

 .(Rose, 2005: 340) وفادح التكاليف، ويستنةذ الكثير من جهد ووقا مت ذ القرار.

 البديهة والحكم الشخصي: -3

ليسية عند هذا الأس وب يست د  مت ذ القرار حكمه الش صي وسرعة بديهته في  دراس العناصر الر

حقيايم ولمشك ت التي حعرض لاه، والتقادير السا يم لأبعادهاا، وفاي فقا  وحق يا  الهامة ل مواقف وا

صااعوبة  الييانااات والمع ومااات المتاحااة والةهاام العمياام والشااام  لكاا  التةاصااي  ال اصااة بهااا. وحياادو

 ياة است دا  هذا الأس وب في انه يقاو  ع اى اساس ش صاية نابعاة مان ش صاية المادير وقدراحاه العق

تمعاات احه النةساية والاجتماعياة، وهاذه ك هاا سامات وقادرات ح ت اف باالت ف المجواحجاهاحه ول ةي

قكمااه والييئااات، كمااا انهااا مرهونااة بالمقومااات الم ت ةااة ل مجتمااع الواحااد وقواعااد الساا وس التااي ح

ش صاي والاحجاهات الساالدة فياه والتطاورات الم ت ةاة التاي يمار بهاا، وكا  قلا  ياؤشر فاي القكام ال

 (.Ferry, 2014: 131) ى الامور والمواقف التي حواجههلمت ذ القرار ع 

 المشاركة الجماعية: -4

 الموإااوع او المشااك ة لمناقشااة مااؤحمر او مج ااس او لجنااة مت ااذ القاارار فااي هااذه الطريقااة يساات د 

 عاان حقريرهااا برفااع ال جااان وحقااو  القاارار، اح اااق فااي المطروحااة والأفكااار راءلآا ماان ل سااتةادة

 حا  القارار يكاون عنادما ولاسيما مقددة قرارات حت ذ لا ب نها عادة ال جان ىع  ويؤلذ الموإوع،

 حجديادمان لا ل  منهاا الاساتةادة يمكان الجماعياة المناقشاةان  شا  ولا م ت ةاة، مواقاف باين وساطا
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 احاد فرض واحتمال المناقشة عم يات في اكير وقتا ح لذ انها ع يها يعاب انه  لا ورشدها، القرارات

 ة المشك  ح  من بدلا رايه جموعةالم اعضاء

 المبحث الرابع: القرارات الابتكارية

القيماة  حم التيار المصارف التجارية في ساوق العاراق لالأوراق المالياة لتطييام كيةياة اساتعمال

مان  السوقية العادلة للأصول المالية مان حياث القيااس والإفصااح عنهاا وقلا  لان قطااع المصاارف

تداولاة القطاعاات مان حياث عادد الأساهم الم واكيارالعراق للأوراق المالية اكير القطاعات في سوق 

لأولاى ويتةاوق ع اى جمياع ع ى التوالي ليصايح بالمرحياة ا (،2020-2021وحجم التداول للأعوا  )

 القطاعات.

 مصرف الشـرق الأوسـط للاستثمار     4-1

  التأسيس:تاريخ  .1

 م يون دينار 400همة براس مال اسمي قدره ح سس مصرف الشرق الأوسا ل ستثمار كشركة مسا

ة المؤرلا 5211م ياون ديناار بشاهادة الت سايس المرقماة       100% اي 25عراقي مادفوعاً مناه 

 جاازة الصايرفة القصاول ع اى  وبعاد الشاركات،الصادرة عن دالارة حساجي   1993  7   7بتاريخ 

فاي  الصاادر 4  941  4ا   د    . الصادرة من الين  المركازي العراقاي بموجاك الكتااب المارقم 

 .1994   5   8اعماله يو   ، باشر المصرف1993   9  28

 أسباب اختيار .2

انين  ةة ل ماواوالذي يقد  لدماحها الم ت الجيدة بين المصارف التجارية العراقية يتمتع بالسمعة كونه

 عان فضا ً والتطور.  سنة كما ان المصرف اشيا قدرحه ع ى الاستمرار والتقد  27منذ ما يزيد عن 

 مهمته.حعاونه مع الياحث في حسهي  

 مـصـرف الخليج التجار  4-2

ح ساس مصارف ال  ايل التجااري كشاركة مسااهمة لاصاة باراس  الت سايس حاريخ  .1

( م يااون دينااار عراقااي ماادفوع بالكاماا ، بموجااك شااهادة 600مااال اساامي قاادره )

دالاارة حساااجي  الصااادرة عااان  1999 10 20فاااي  7002الت ساايس المرقمااة  .  

ى، الم غا 1976( لسانة 64الشركات، ووفقاً لقانون الينا  المركازي العراقاي رقام )

 ليمارس المصرف اعمال الصيرفة الشام ة.

 الالتيار اسياب  .2



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )     

ISSN 3078-6525 

 (1) ددعلا – (2) دلجملا – جامعة سومر –مجلة كلية الإدارة والاقتصاد 
 

15 

 

 الجيادة والتاي  نظراً لما يتمتع به هذا المصرف من سمعة جيدة بين المصارف التجارية العراقياة

سانة كماا ان المصارف اشياا قدرحاه ع اى  21نذ ما يزيد عان حقد  لدماحها الم ت ةة ل مواانين م

الاستمرار والتقد  والتطاور مان لا ل ماا يمتااز باه مان سامعة حميازه عان المصاارف التجارياة 

 فض ً عن حعاونه مع الياحث في حسهي  مهمته. الألرت.
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 الاستثماري ساالاو الشرق لمصرف الم لمة ( القرارات1جدول )

 

 ت

 

 اسم الشركة

القيمعععععة السعععععوقية 

 العادلة للسهم

31/12/2020 

 القيمة السوقية

 للسهم

31/12/2020 

 القرار

 الملائم

 الاختبار خلال الفصل الثالث الاختبار خلال الفصل الثاني الاختبار خلال الفصل الأول

 القيمة السوقية

 للسهم

31/3/2021 

 ملائمة

 القرار

 القيمة السوقية

 للسهم

31/6/2021 

 ملائمة

 القرار

 القيمة السوقية

 للسهم

31/9/2021 

 ملائمة

 القرار

 ملائم 4,7 ملائم 3,65  ملائم 3,38 الشراء 2,5 2,69 ر المصدقة البذو 1

 ملائم 25,00  ملائم  23,00 ملائم 21,6 الشراء 20 22,9 الشرق الأوسط لإنتاج وتسويق الأسماك 2

 ملائم 1 ملائم 1 ملائم 1 الاحتفاظ 1 1 الشرق الأوسط للبرامجيات والنظم 3

 ملائم 1 ملائم 1 ملائم 1 لاحتفاظا 1 1 العراقية للكفالات المصرفية 4

 غير ملائم  2,00 غير ملائم  2,00 غير ملائم 2 البيع 2 1,97 التمور العراقية 5

 غير ملائم  4,99 غير ملائم  4,42 غير ملائم 3,04 البيع 2,310 2,16 المعمور العراقية 6

 ملائم 1 ملائم 1 ملائم 1 الاحتفاظ 1 1 براعم الخير  7

 ملائم 1,01 ملائم 1,01 ملائم 1,1 الاحتفاظ 0,90 0,90 ليجمصرف الخ 8

 ملائم 1 ملائم 1 ملائم 1 الاحتفاظ 1 1 الشرق الأوسط للمقاولات والاستثمارات  9

 ملائم 9,00 ملائم 1,00 ملائم 0,98 الاحتفاظ 0,90 0,90 مصرف بابل 10

 غير ملائم  1,27 ملائمغير   1,32  ملائم 1,39 الشراء 1,39 1,71 المصرف التجار  11

 ملائم 1 ملائم 1 ملائم 1 الاحتفاظ 1 1 أموال لخدامات الصيرفة 12

 ملائم 3,65 ملائم 3,65 ملائم 2,6 الشراء 1,900 2,62 المصرف المتحد 13

 غير ملائم  1,07 ملائم   1,12 غير ملائم 1,18 الشراء  1,24 1,31 مصرف الاستثمار العراقي 14

 ملائم 1 ملائم 1 ملائم 1 الاحتفاظ 1 1 للأوراق المالية / اربيل سوق العراق 15

 ملائم   1,4 غير ملائم  1,75 غير ملائم 1,75 البيع 1,45 1,03 مصرف لمنصور 16

 ملائم  2,8 ملائم  2,8 ملائم  2,97 الشراء 2 2,26 مصرف الشمال 17

 ملائم  1 م ملائ 1 ملائم  1 الاحتفاظ 1 1 إقراض المشاريع الصغيرة 18

 ملائم 1,35 ملائم 1,35 ملائم 1,48 الشراء 0,95 1,09 مصرف الموصل 19

 ملائم 3,97 ملائم 3,98 ملائم 2,95 الشراء 1,79 1,83 مصرف بغداد 20

 ملائم  1 ملائم 1 ملائم 1 الاحتفاظ 1 1 أرمك للاستثمارات السياحية  21
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التاي ومن ل ل الجدول اع ه حم التعرف ع ى القرارات الم لمة لمصرف الشرق الاوسا الاستثماري 

ناوع  ومان شام 2020والقيماة الساوقية لسانة  2022حضمنا اسام الشاركة والقيماة الساوقية العادلاة لسانة 

ار لماة القارثالث لمعرفة مدت م القرار المت ذ من المصرف اع ه وحم التيار الةص  الاول والثاني وال

 وجد حيث 

 2.5ساوقية في حين كانا القيمة ال 2.96شركة اليذور المصدقة ان القيمة السوقية العادلة ب غا  .1

القيمااة ووكااان القاارار م لمااا ل شااركة حسااك المع ومااات والمقارنااة بااين القيمااة السااوقية العادلااة 

لةصا  راء وحام التياار هاذا القارار لا ل االسوقية فاي ساوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو الشا

( 0.88)  مرحةعا بمقادار 3.38الاول وكان م لما وقل  بسيك ارحةاع القيمة السوقية لتص  الى 

حةعاة فاي حاين حام اجاراء الالتياار ل ةصا  الثااني ووجاد ان القيماة الساوقية ل ساهم ايضاا هاي مر

لاليار اوحام اجاراء الالتياار  م لمااكاان  ل سهم  وهذا يادل ع اى ان قارار الشاراء 3.65بمقدار 

ذور وهااذا ياادل ع ااى م لمااة القاارار شااراء الاسااهم لشااركة الياا 4.7الااى   القيمااة السااوقيةلتصاا  

 المصدقة . 

اناا فاي حاين ك 22,9 ان القيماة الساوقية العادلاة ب غاا الشرق الاوسا لإنتاج وحسويم الاسماس .2

ة الساوقية المع وماات والمقارناة باين القيماوكان القرار م لما ل شركة حسك  20القيمة السوقية 

 ذا القارارالعادلة والقيمة السوقية في ساوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو الشاراء وحام التياار ها

ةعاا مرح 21.6ل ل الةص  الاول وكان م لما وقلا  بسايك ارحةااع القيماة الساوقية لتصا  الاى 

ساهم ايضاا اني ووجاد ان القيماة الساوقية ل ( في حين حم اجراء الالتيار ل ةص  الثا1.6بمقدار)  

يار لتصا  ل سهم  وهذا يدل ع ى ان قرار الشراء وحم اجراء الالتياار الال 1هي مرحةعة بمقدار 

ا لإنتااج الشرق الاوساوهذا يدل ع ى م لمة القرار شراء الاسهم لشركة  1الى   القيمة السوقية

 وحسويم الاسماس 

قيمااة فااي حااين كانااا ال 1 ان القيمااة السااوقية العادلااة ب غااا الشاارق الأوسااا ل يرامجيااات والاانظم .3

لساوقية ل شاركة حساك المع وماات والمقارناة باين القيماة ا هاو الاحتةااظوكان القارار  1السوقية 

ار هااذا الشااراء وحاام التياا عااد  العادلااة والقيمااة السااوقية فااي سااوق العااراق لاالأوراق الماليااة وهااو

ساوقية القيماة ال بسايك عاد  الارحةااع وحيقاى وقلا   لامغير م القرار ل ل الةص  الاول وكان 

 ساهم لفاي حاين حام اجاراء الالتياار ل ةصا  الثااني ووجاد ان القيماة الساوقية  1ع ى حالها وهو 

لالتياار وحام اجاراء ا الاحتةاظ م لامل سهم  وهذا يدل ع ى ان قرار  1ايضا هي مرحةعة بمقدار 

سااهم شااراء الاال الاحتةاااظ وعااد  ياادل ع ااى م لمااة وهااذا  1الااى  القيمااة السااوقية الالياار لتصاا 

 . الشرق الأوسا ل يرامجيات والنظملشركة 
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 1الساوقية  فاي حاين كاناا القيماة 1 ان القيمة السوقية العادلة ب غاا العراقية ل كةالات المصرفية .4

مة لقيادلة وال شركة حسك المع ومات والمقارنة بين القيمة السوقية الع هو الاحتةاظوكان القرار 

ل الةصا  الشراء وحم التيار هذا القرار لا  عد  السوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو

فاي  1و ع ى حالهاا وهاالقيمة السوقية  بسيك عد  الارحةاع وحيقى وقل   غير م لمالاول وكان 

 1بمقدار ة حين حم اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا هي مرحةع

 ةمة الساوقيالقي وحم اجراء الالتيار الالير لتص  الاحتةاظ م لمل سهم  وهذا يدل ع ى ان قرار 

ت العراقيااة ل كةاااالاشاااراء الاسااهم لشاااركة ال الاحتةااااظ وعااد  وهاااذا ياادل ع اااى م لمااة  1الااى 

 . المصرفية

فاي حاين  2ماة الساوقية في حين كاناا القي 1.97 ان القيمة السوقية العادلة ب غا التمور العراقية .5

رناة باين حساك المع وماات والمقاوقل  بسيك ارحةااع القيماة الساوقية ل شركة  الييعوكان القرار 

ار وحام التيا اليياعالقيمة السوقية العادلة والقيمة السوقية في سوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو 

ووجاد ان  يار ل ةص  الثاانيفي حين حم اجراء الالت هذا القرار ل ل الةص  الاول وكان م لما

 لشاراءل ساهم  وهاذا يادل ع اى ان قارار ا 2.00القيمة السوقية ل ساهم ايضاا هاي مرحةعاة بمقادار 

تمااور الالعراقيااة لشااركة االاسااهم  غياار م لااموحاام اجااراء الالتيااار الالياار القاارار  غياار م لاام

 العراقية

فاي  2.31ة حين كانا القيماة الساوقيفي  2.16 ان القيمة السوقية العادلة ب غا المعمور العراقية .6

لمقارناة حساك المع وماات واوقل  بسيك ارحةاع القيمة الساوقية ل شركة  الييعحين وكان القرار 

وحاام  ليياعاباين القيماة الساوقية العادلااة والقيماة الساوقية فااي ساوق العاراق لالأوراق الماليااة وهاو 

ةصا  حاين حام اجاراء الالتياار ل  فاي م لام غيار التيار هاذا القارار لا ل الةصا  الاول وكاان

ل ع اى ان ل سهم  وهاذا ياد 4.42الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا هي مرحةعة بمقدار 

المعماور  الاساهم لشاركة غيار م لاموحم اجراء الالتيار الالير القارار  غير م لم قرار الشراء

 العراقية .

هاو وكاان القارار  1في حين كانا القيمة السوقية  1 ان القيمة السوقية العادلة ب غا براعم ال ير .7

ل شاركة حساك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة الساوقية فاي  الاحتةاظ

الشراء وحم التيار هذا القرار ل ل الةص  الاول وكاان  عد  سوق العراق للأوراق المالية وهو

فاي حاين حام  1ع اى حالهاا وهاو القيماة الساوقية  بسايك عاد  الارحةااع وحيقاى وقلا   غير م لام

ل ساهم   1اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا هي مرحةعاة بمقادار 
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 1الاى  القيمة الساوقية وحم اجراء الالتيار الالير لتص  الاحتةاظ م لموهذا يدل ع ى ان قرار 

 براعم ال ير .راء الاسهم لشركة شال الاحتةاظ وعد  وهذا يدل ع ى م لمة 

فاي  0.90فاي حاين كاناا القيماة الساوقية  0.90 ان القيمة السوقية العادلة ب غا مصرف ال  يل .8

حسااك وقلاا  بساايك بقاااء القيمااة السااوقية ع ااى حالهااا ل شااركة  الاحتةاااظحااين وكااان القاارار 

لأوراق سااوق العااراق لااالمع ومااات والمقارنااة بااين القيمااة السااوقية العادلااة والقيمااة السااوقية فااي 

م اجاراء حافي حاين  م لم وحم التيار هذا القرار ل ل الةص  الاول وكان الاحتةاظالمالية وهو 

 ساهم  ل 1.01الالتيار ل ةص  الثاني ووجاد ان القيماة الساوقية ل ساهم ايضاا هاي مرحةعاة بمقادار 

 1.01  وقية  القيمة السلتص وحم اجراء الالتيار الالير الاحتةاظ م لموهذا يدل ع ى ان قرار 

 المعمور العراقية .الاسهم لشركة لشركة  م لمالقرار 

فاي حاين  1 ان القيماة الساوقية العادلاة ب غاا الشرق الأوساا ل مقااولات والاساتثمارات العقارياة .9

ين القيمة بل شركة حسك المع ومات والمقارنة  هو الاحتةاظوكان القرار  1كانا القيمة السوقية 

ر حام التيااالشاراء و عاد  لعادلة والقيمة السوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهاوالسوقية ا

ة القيماا بساايك عااد  الارحةاااع وحيقااى وقلاا   غياار م لاامهااذا القاارار لاا ل الةصاا  الاول وكااان 

لساوقية افي حين حم اجاراء الالتياار ل ةصا  الثااني ووجاد ان القيماة  1ع ى حالها وهو السوقية 

جاراء وحام ا الاحتةااظ م لامل ساهم  وهاذا يادل ع اى ان قارار  1ي مرحةعة بمقادار ل سهم ايضا ه

شاراء لا الاحتةااظ وعاد  وهاذا يادل ع اى م لماة  1الاى  القيماة الساوقية الالتيار الاليار لتصا 

 . الشرق الأوسا ل مقاولات والاستثمارات العقاريةالاسهم لشركة 

 0.90قية في حين كانا القيمة السو 0.90 دلة ب غاان القيمة السوقية العا العقارية مصرف باب  .10

مة ادلة والقيل شركة حسك المع ومات والمقارنة بين القيمة السوقية الع هو الاحتةاظوكان القرار 

ل الةصا  الشراء وحم التيار هذا القرار لا  عد  السوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو

فاي  1و ع ى حالهاا وهاالقيمة السوقية  الارحةاع وحيقى  بسيك عد وقل   غير م لمالاول وكان 

 1ة بمقدار حين حم اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا هي مرحةع

 ةمة الساوقيالقي وحم اجراء الالتيار الالير لتص  الاحتةاظ م لمل سهم  وهذا يدل ع ى ان قرار 

الشاارق الأوسااا شااراء الاسااهم لشااركة ال الاحتةاااظ وعااد   وهااذا ياادل ع ااى م لمااة 9.00الااى 

 . ل مقاولات والاستثمارات العقارية

فااي حااين كانااا القيمااة السااوقية  1.71شااركة اليااذور المصاادقة ان القيمااة السااوقية العادلااة ب غااا  .11

وكان القرار م لما ل شركة حسك المع ومات والمقارنة بين القيمة السوقية العادلة والقيمة 1.39

لسوقية فاي ساوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو الشاراء وحام التياار هاذا القارار لا ل الةصا  ا
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( فاي 0مرحةعاا بمقادار) 1.39الاول وكان م لما وقل  بسيك ارحةاع القيمة الساوقية لتصا  الاى 

حين حم اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل ساهم ايضاا هاي مرحةعاة بمقادار 

 القيماة الساوقية ل سهم  وهذا يدل ع ى ان قرار الشراء وحم اجراء الالتيار الاليار لتصا  1.32

 وهذا يدل ع ى م لمة القرار شراء الاسهم لشركة اليذور المصدقة .  1.27الى 

وكان  1ية في حين كانا القيمة السوق 1 ان القيمة السوقية العادلة ب غا اموال ل دمات الصيرفة .12

القيمااة ول شااركة حسااك المع ومااات والمقارنااة بااين القيمااة السااوقية العادلااة  ةاااظهااو الاحتالقاارار 

ل الةصا  الشراء وحم التيار هذا القرار لا  عد  السوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو

فاي  1و ع ى حالهاا وهاالقيمة السوقية  بسيك عد  الارحةاع وحيقى وقل   غير م لمالاول وكان 

 1ة بمقدار لتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا هي مرحةعحين حم اجراء الا

  ةمة الساوقيالقي وحم اجراء الالتيار الالير لتص  الاحتةاظ م لمل سهم  وهذا يدل ع ى ان قرار 

قااولات الشارق الأوساا ل مشراء الاسهم لشاركة ال الاحتةاظ وعد  وهذا يدل ع ى م لمة  1الى 

 . رات العقاريةوالاستثما

 19.00فاي حاين كاناا القيماة الساوقية  2.62ان القيمة السوقية العادلاة ب غاا  المصرف المتقد .13

القيمااة ووكااان القاارار م لمااا ل شااركة حسااك المع ومااات والمقارنااة بااين القيمااة السااوقية العادلااة 

ةصا  ل الالسوقية فاي ساوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو الشاراء وحام التياار هاذا القارار لا 

ء فااي حااين حاام اجاارا 2.6الاول وكااان م لمااا وقلاا  بساايك ارحةاااع القيمااة السااوقية لتصاا  الااى 

ل ساهم   3.65الالتيار ل ةص  الثاني ووجاد ان القيماة الساوقية ل ساهم ايضاا هاي مرحةعاة بمقادار 

 3.65 الاى  القيماة الساوقية وهذا يدل ع ى ان قرار الشاراء وحام اجاراء الالتياار الاليار لتصا 

 .  المصرف المتقدوهذا يدل ع ى م لمة القرار شراء الاسهم لشركة 

الساوقية  في حين كانا القيماة 1.31ان القيمة السوقية العادلة ب غا  مصرف الاستثمار العراقي .14

ادلااة وكااان القاارار م لمااا ل شااركة حسااك المع ومااات والمقارنااة بااين القيمااة السااوقية الع 1.24

ر لا ل عاراق لالأوراق المالياة وهاو الشاراء وحام التياار هاذا القاراوالقيمة السوقية فاي ساوق ال

اجاراء  في حين حم 2.6الةص  الاول وكان م لما وقل  بسيك ارحةاع القيمة السوقية لتص  الى 

ل ساهم   3.65الالتيار ل ةص  الثاني ووجاد ان القيماة الساوقية ل ساهم ايضاا هاي مرحةعاة بمقادار 

 3.65 الاى  القيماة الساوقية وحام اجاراء الالتياار الاليار لتصا  وهذا يدل ع ى ان قرار الشاراء

 .  المصرف المتقدوهذا يدل ع ى م لمة القرار شراء الاسهم لشركة 

 1في حاين كاناا القيماة الساوقية  1 ان القيمة السوقية العادلة ب غا سوق العراق ل وراق المالية   اربي 

ومات والمقارنة بين القيمة السوقية العادلة والقيمة السوقية ل شركة حسك المع  هو الاحتةاظوكان القرار 
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غير الشراء وحم التيار هذا القرار ل ل الةص  الاول وكان  عد  في سوق العراق للأوراق المالية وهو

 (1كشف رقم )بسيك عد  الارحةاع وقل   م لم

ن القيماة الثااني ووجاد افي حين حام اجاراء الالتياار ل ةصا   1ع ى حالها وهو القيمة السوقية    .15

وحام  لامالاحتةااظ م يادل ع اى ان قارار  ل ساهم وهاذا 1السوقية ل سهم ايضا هي مرحةعة بمقادار 

عااد  والاحتةاااظ وهااذا ياادل ع ااى م لمااة  1الاى   القيمااة السااوقيةاجاراء الالتيااار الالياار لتصاا  

 .الشرق الأوسا ل مقاولات والاستثمارات العقاريةالاسهم لشركة  الشراء

 1.45فاي حاين كاناا القيماة الساوقية  1.03 ان القيمة الساوقية العادلاة ب غاا صرف المنصورم .16

ة والقيماة ل شاركة حساك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلا هو الييعوكان القرار 

 ةصا  الاولوحم التيار هذا القارار لا ل ال الييع السوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو

لتياار فاي حاين حام اجاراء الابسايك وقلا  1.75اق كانا القيمة السوقية ل ساهم  غير م لمان وك

ذا يادل ل ساهم  وها 1.75ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا هي مرحةعاة بمقادار 

هاذا يادل و 1.4الاى   القيماة الساوقية وحم اجراء الالتيار الالير لتص  غير م لمع ى ان قرار 

 مصرف المنصور .الاسهم الييع م لمة ع ى 

كاان و 2فاي حاين كاناا القيماة الساوقية  2.26ان القيمة السوقية العادلاة ب غاا  مصرف الشمال .17

ة في مة السوقيالقرار م لما ل شركة حسك المع ومات والمقارنة بين القيمة السوقية العادلة والقي

كاان وهاذا القارار لا ل الةصا  الاول  سوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو الشاراء وحام التياار

ين حام حا( فاي 0.97مرحةعا بمقدار)   2.97م لما وقل  بسيك ارحةاع القيمة السوقية لتص  الى 

 2.8ر اجاراء الالتيااار ل ةصاا  الثااني ووجااد ان القيمااة الساوقية ل سااهم ايضااا هاي مرحةعااة بمقاادا

الاى  يةالقيماة الساوقالاليار لتصا  ل سهم  وهذا يدل ع ى ان قارار الشاراء وحام اجاراء الالتياار 

 .مصرف الشمالوهذا يدل ع ى م لمة القرار شراء الاسهم  2.8

 1وقية فاي حاين كاناا القيماة السا 1 ان القيمة السوقية العادلاة ب غاا  قراض المشاريع الصغيرة .18

مة لقيادلة وال شركة حسك المع ومات والمقارنة بين القيمة السوقية الع هو الاحتةاظوكان القرار 

ل الةصا  الشراء وحم التيار هذا القرار لا  عد  السوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو

فاي  1و ع ى حالهاا وهاالقيمة السوقية  بسيك عد  الارحةاع وحيقى وقل   غير م لمالاول وكان 

 1بمقدار ة حين حم اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا هي مرحةع

 ةمة الساوقيالقي وحم اجراء الالتيار الالير لتص  الاحتةاظ م لمل سهم  وهذا يدل ع ى ان قرار 

قااولات الشارق الأوساا ل مشراء الاسهم لشاركة ال الاحتةاظ وعد  وهذا يدل ع ى م لمة  1الى 

 . والاستثمارات العقارية
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 0.95حاين كاناا القيماة الساوقية  فاي 1.09ان القيماة الساوقية العادلاة ب غاا مصرف الموص   .19

القيمااة ووكااان القاارار م لمااا ل شااركة حسااك المع ومااات والمقارنااة بااين القيمااة السااوقية العادلااة 

لةصا  السوقية فاي ساوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو الشاراء وحام التياار هاذا القارار لا ل ا

( 0.54)مرحةعاا بمقادار 1.49الاول وكان م لما وقل  بسيك ارحةاع القيمة السوقية لتصا  الاى 

حةعاة فاي حاين حام اجاراء الالتياار ل ةصا  الثااني ووجاد ان القيماة الساوقية ل ساهم ايضاا هاي مر

القيماة  ل سهم  وهذا يدل ع ى ان قرار الشاراء وحام اجاراء الالتياار الاليار لتصا  1.35بمقدار 

 وص .مصرف الموهذا يدل ع ى م لمة القرار شراء الاسهم  1.35الى  السوقية

وكاان  1.79في حين كانا القيماة الساوقية  1.83ان القيمة السوقية العادلة ب غا مصرف بغداد  .20

ة في مة السوقيالقرار م لما ل شركة حسك المع ومات والمقارنة بين القيمة السوقية العادلة والقي

كاان و سوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو الشاراء وحام التياار هاذا القارار لا ل الةصا  الاول

ن حام ( فاي حاي1.16مرحةعاا بمقادار) 2.95م لما وقل  بسيك ارحةاع القيمة السوقية لتصا  الاى 

 3.98ر اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجاد ان القيماة الساوقية ل ساهم ايضاا هاي مرحةعاة بمقادا

ى الا قيةالقيماة الساو ل سهم  وهذا يدل ع ى ان قارار الشاراء وحام اجاراء الالتياار الاليار لتصا 

 مصرف بغداد.وهذا يدل ع ى م لمة القرار شراء الاسهم 3.97

 1الساوقية  في حين كانا القيماة 1 ان القيمة السوقية العادلة ب غا ارام  ل ستثمارات السياحية .21

مة ادلة والقيل شركة حسك المع ومات والمقارنة بين القيمة السوقية الع هو الاحتةاظوكان القرار 

ل الةصا  الشراء وحم التيار هذا القرار لا  عد  ق للأوراق المالية وهوالسوقية في سوق العرا

فاي  1و ع ى حالهاا وهاالقيمة السوقية  بسيك عد  الارحةاع وحيقى وقل   غير م لمالاول وكان 

 1ة بمقدار حين حم اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا هي مرحةع

 ةمة الساوقيالقي وحم اجراء الالتيار الالير لتص  الاحتةاظ م لم ى ان قرار ل سهم  وهذا يدل ع

قااولات الشارق الأوساا ل مشراء الاسهم لشاركة ال الاحتةاظ وعد  وهذا يدل ع ى م لمة  1الى 

 . والاستثمارات العقارية
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 ( القرارات الملائمة لمصرف الخليج التجار 2جدول )

 ت

 

اسم 

 الشركة

القيمة 

ة السوقي

 العادلة للسهم

31/12/2020 

القيمة 

 السوقية

 للسهم

31/12/2020 

 القرار

 الملائم

الاختبار خلال الفصل 

 الأول
الاختبار خلال الفصل 

 الثاني
الاختبار خلال الفصل 

 لثالثا
القيمعععععععععععععععععععة 

 السوقية

 للسهم

31/3/2021 

 ملائمة

 القرار

القيمعععععععععععععععععععة 

 السوقية

 للسهم

31/6/2021 

 ملائمة

 القرار

 القيمعععععععععععععععععععة

 السوقية

 للسهم

31/9/2021 

 ملائمة

 القرار

1 

الشركة 

العراقية 

للسجاد 

 والمفروشات

 ملائم 4,55 ملائم 4,65 ملائم 4,5 البيع   4,8 4,012 

2 
شركة 

الصناعات 

 الكترونية
3,37 3,37   

 ملائم  2,48  ملائم 3,37 ملائم 3,37 الاحتفاظ

شركة الهلال  3

   1,16 1,33 الصناعية

 ملائم 1,18 ملائم 1,18 ملائم 1,24 الشراء

4 

شركة 

الصناعات 

 الخفيفة

 1,25 البيع   1.18 1,06
غير 

 ملائم
1,17 

  

 ملائم
1,14 

  

 ملائم

5 
شركة بغداد 

 السلام
6,37 6,37 

  

 الاحتفاظ
 ملائم 6,37 ملائم 6,37 ملائم 6,37

6 
شركة بغداد 

 الغازية
1,1 1,1 

  

 الاحتفاظ
 ملائم 2,00 ملائم 1,65 ملائم 1,81

7 
شركة 

 الشمالية
 ملائم 0,59 ملائم 0,68 ملائم 0,7 البيع   0,710  0,64

8 

شركة  

نينوى 

لصناعات 

 الغذائية

 ملائم 0,9 ملائم 0,95 ملائم 1,04 البيع   1,1 0,8

9 

شركة 

الثرثار 

 الزراعية

1,1  0,35 
  

 الشراء
 ملائم 0,4 ملائم 0,4 ملائم 0,4

10 
مصرف 

 الوركاء
 ملائم 1,26 ملائم 1,26 ملائم 1,26 البيع   1.27 1,2

11 
مصرف 

 الائتمان 
2,5 2,4 

  

 الشراء
 ملائم 3,75 ملائم 3,68 ملائم 2,92

12 

مصرف  

الشرق 

الأوسط 

 للاستثمار 

1.13 1,1 
  

 الشراء
 ملائم 2,05 ملائم 1,62 ملائم 1,57

13 

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي

1,31 1,24 
  

 الشراء
  1,12 ملائم 1,18

غير 

 ملائم
1,07  

غير 

 ملائم

14 

مصرف 

العراقي 

 الإسلامي

 0,92 البيع   0,86 0,78 
غير 

 ملائم
1  

غير 

 ملائم
1,01  

غير 

 ملائم

15 
مصرف 

 موصل
1,09 0,910 

  

 الشراء
 ملائم 1,35 ملائم 1,35 ملائم 1,84

16 

مصرف 

الوطني 

 الإسلامي  

1 1 
  

 الاحتفاظ
 ملائم 1 ملائم 1 ملائم 1

17 
رف مص

دجلة 
0,710 0,71 

  

 الاحتفاظ
 ملائم 0,85 ملائم 0,85 ملائم 0,90
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 والفرات

 0,87 0,90 مصرف بابل 18
  

 الشراء
 ملائم 0,90 ملائم 1,00 ملائم 0,98

19 
مصرف 

 إيلاف 
1,76 1,76 

  

 الاحتفاظ
 ملائم 1,76 ملائم 1,76 ملائم 1,76

20 
مصرف 

 الشمال
 2,26 2 

  

 الشراء
 ملائم 2,8 لائمم 2,8 ملائم 2,97

21 
مصرف 

 بغداد
1,83 1,79 

  

 الشراء
 ملائم 3,97 ملائم 3,98 ملائم 2,95

 المصدر: من اعداد الباحث

التي اري ون ل ل الجدول اع ه حم التعرف ع ى القرارات الم لمة لمصرف الشرق الاوسا الاستثمم

ن شم نوع وم 2020لسوقية لسنة والقيمة ا 2022حضمنا اسم الشركة والقيمة السوقية العادلة لسنة 

ار مة القرم ل القرار المت ذ من المصرف اع ه وحم التيار الةص  الاول والثاني والثالث لمعرفة مدت

 وجد حيث 

لقيماة افاي حاين كاناا  4.02ان القيماة الساوقية العادلاة ب غاا  العراقية ل ساجاد والمةروشااتشركة  .1

العادلاة  حساك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقيةم لماا ل شاركة  وكان القارار 4.8السوقية 

ل الةصا  وحام التياار هاذا القارار لا  اليياعوالقيمة السوقية في سوق العراق للأوراق المالياة وهاو 

( فاي 0.3مرحةعاا بمقادار)   4.5الاول وكان م لما وقل  بسايك ارحةااع القيماة الساوقية لتصا  الاى 

مقاادار لثاااني ووجااد ان القيمااة السااوقية ل سااهم ايضااا هااي مرحةعااة بحاين حاام اجااراء الالتيااار ل ةصاا  ا

القيماة  وحام اجاراء الالتياار الاليار لتصا  اليياع كاان م لماال سهم  وهذا يدل ع اى ان قارار  4.65

 .  مةروشاتالعراقية ل سجاد والالاسهم لشركة  بيعوهذا يدل ع ى م لمة القرار  4.55الى  السوقية

الساوقية  فاي حاين كاناا القيماة 3.37ان القيمة السوقية العادلة ب غاا  رونيةالصناعات الالكتشركة  .2

والقيمااة  حساك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة م لماا ل شاركة وكاان القارار 3.3

ةصا  الاول وحم التيار هذا القارار لا ل ال الاحتةاظالسوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو 

ةصا  الثااني في حين حم اجاراء الالتياار ل  ع ى حالهاالقيمة السوقية بقاء لما وقل  بسيك  وكان م 

حتةااظ الاوهاذا يادل ع اى ان قارار  لم يرحةاع وبقاي ع اى حالهااووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا 

  لمااةوهااذا ياادل ع ااى م 2.48الااى  القيماة السااوقيةوحاام اجااراء الالتيااار الالياار لتصاا   كاان م لمااا

 لشركة الصناعات الالكترونية .الاسهم شراء القرار 

وكااان  1.16فااي حااين كانااا القيمااة السااوقية  1.33ان القيمااة السااوقية العادلااة ب غااا  الهاا لشااركة  .3

حسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة الساوقية فاي  م لما ل شركة القرار

وحم التيار هذا القارار لا ل الةصا  الاول وكاان م لماا  الشراءسوق العراق للأوراق المالية وهو 

( فاي حاين حام اجاراء 0.08مرحةعاا بمقادار)   1.24وقل  بسايك ارحةااع القيماة الساوقية لتصا  الاى 

ل ساهم  وهاذا  1.18الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم ايضا هي مرحةعاة بمقادار 
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 1.18الاى  القيماة الساوقية وحم اجراء الالتياار الاليار لتصا  ان م لماالشراء كيدل ع ى ان قرار 

 اله لشركة لالاسهم  الشراءوهذا يدل ع ى م لمة القرار 

 1.18وقية في حين كانا القيمة السا 1.06ان القيمة السوقية العادلة ب غا  الصناعات ال ةيةةشركة  .4

ة قيماة الساوقينة بين القيمة الساوقية العادلاة والحسك المع ومات والمقار م لما ل شركة وكان القرار

 كان م لمااوحم التيار هذا القرار ل ل الةص  الاول و الييعفي سوق العراق للأوراق المالية وهو 

ثاني ووجاد في حين حم اجراء الالتيار ل ةص  ال 1.25اق كانا  القيمة السوقية ارحةاع وقل  بسيك  

لتيار الالير وحم اجراء الا الييع كان م لماوهذا يدل ع ى ان قرار   1.17ان القيمة السوقية ل سهم 

ناعات شاركة الصا لأساهم اليياع كاان م لمااوهذا يدل ع ى م لمة  1.14الى   القيمة السوقيةلتص  

 ال ةيةة .

وكاان  6.37 في حين كانا القيمة السوقية 6.37ان القيمة السوقية العادلة ب غا  بغداد الس  شركة  .5

لساوقية فاي احسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة  م لما ل شركة رارالق

 كان م لماوحم التيار هذا القرار ل ل الةص  الاول و الاحتةاظسوق العراق للأوراق المالية وهو 

جاد ان ي ووفاي حاين حام اجاراء الالتياار ل ةصا  الثاان ع اى حالهااالقيمة الساوقية بقاء وقل  بسيك  

 ان م لمااالاحتةااظ كاوهذا يدل ع اى ان قارار  لم يرحةع وبقي ع ى حالهاالقيمة السوقية ل سهم ايضا 

الاحتةااظ ر وهذا يدل ع ى م لماة القارا 6.37الى  القيمة السوقية وحم اجراء الالتيار الالير لتص 

 لشركة بغداد الس   . بالأسهم

وكاان  1.1 فاي حاين كاناا القيماة الساوقية 1.1ة العادلة ب غاا ان القيمة السوقيشركة بغداد الغازية  .6

لساوقية فاي احسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة  م لما ل شركة القرار

 كان م لماوحم التيار هذا القرار ل ل الةص  الاول و الاحتةاظسوق العراق للأوراق المالية وهو 

وجاد ان فاي حاين حام اجاراء الالتياار ل ةصا  الثااني و ع اى حالهاايمة الساوقية القبقاء وقل  بسيك  

لتيار الالير وحم اجراء الا الاحتةاظ كان م لماوهذا يدل ع ى ان قرار  1.65القيمة السوقية ل سهم 

داد لشااركة بغاا الاحتةاااظ بالأسااهموهااذا ياادل ع ااى م لمااة القاارار  2.00الااى  القيمااة السااوقية لتصاا 

 الغازية .

 وكاان 0.71فاي حاين كاناا القيماة الساوقية  0.64ان القيمة السوقية العادلاة ب غاا الشركة الشمالية  .7

حسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة الساوقية فاي  م لما ل شركة القرار

فاي حاين حام وحام التياار هاذا القارار لا ل الةصا  الاول  اليياعسوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو 

اليياع يادل ع اى ان قارار  وهاذا 0.68اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيماة الساوقية ل ساهم 
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وهااذا ياادل ع ااى م لمااة  0.59الااى  القيماة السااوقية وحاام اجااراء الالتيااار الالياار لتصاا  كاان م لمااا

 الييع لاسهم الشركة الشمالية. القرار

ماة الساوقية في حين كاناا القي 0.8يمة السوقية العادلة ب غا ان القشركة نينوت ل صناعات الغذالية  .8

لاة والقيماة حساك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العاد م لما ل شركة وكان القرار   1.1

الاول فاي  وحم التيار هذا القارار لا ل الةصا  الييعالسوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو 

ى ان قارار وهذا يدل ع ا 0.95ار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم حين حم اجراء الالتي

 اى م لماة وهاذا يادل ع 0.9الاى  القيمة الساوقية وحم اجراء الالتيار الالير لتص  الييع كان م لما

 لشركة نينوت ل صناعات الغذالية. الييع القرار

   0.35قية فاي حاين كاناا القيماة الساو 1.1غاا ان القيمة الساوقية العادلاة ب شركة الثرشار الزراعية  .9

ة قيماة الساوقيحسك المع ومات والمقارنة بين القيمة الساوقية العادلاة وال م لما ل شركة وكان القرار

ذا القارار وحم التيار هاالشراء بسيك ان ةاض القيمة السوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو 

 0.4ساهم الالتيار ل ةصا  الثااني ووجاد ان القيماة الساوقية ل  ل ل الةص  الاول في حين حم اجراء

 ر لتصا وحام اجاراء الالتياار الاليالهاذا الةصا  ايضاا   الشراء كان م لمااوهذا يدل ع ى ان قرار 

 لشركة الثرشار الزراعية . الييع وهذا يدل ع ى م لمة القرار 0.4الى  القيمة السوقية

كاان و   1.27فاي حاين كاناا القيماة الساوقية  1.2لعادلة ب غا ان القيمة السوقية امصرف الوركاء  .10

لساوقية فاي احسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة  م لما ل شركة القرار

ين حام وحام التياار هاذا القارار لا ل الةصا  الاول فاي حا اليياعسوق العاراق لالأوراق المالياة وهاو 

اليياع ار وهاذا يادل ع اى ان قار 1.26اني ووجد ان القيماة الساوقية ل ساهم اجراء الالتيار ل ةص  الث

 لمااة وهااذا ياادل ع ااى م 1.26الااى  القيماة السااوقية وحاام اجااراء الالتيااار الالياار لتصاا  كاان م لمااا

 لاسهم مصرف الوركاء. الييع القرار

كااان و 2.4قية فااي حااين كانااا القيمااة السااو 2.5ان القيمااة السااوقية العادلااة ب غااا مصاارف الالتمااان  .11

لساوقية فاي احسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة  م لما ل شركة القرار

ين حام حاوحم التياار هاذا القارار لا ل الةصا  الاول فاي الشراء سوق العراق للأوراق المالية وهو 

اليياع ار ا يادل ع اى ان قاروهاذ 3.68اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيماة الساوقية ل ساهم 

 لمااة وهااذا ياادل ع ااى م 3.75الااى  القيماة السااوقية وحاام اجااراء الالتيااار الالياار لتصاا  كاان م لمااا

 لاسهم مصرف الالتمان. الييع القرار

فااي حااين كانااا القيمااة  1.13ان القيمااة السااوقية العادلااة ب غااا مصاارف الشاارق الاوسااا ل سااتثمار  .12

حساك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة  ا ل شاركةم لما وكان القارار 1.1السوقية 
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وحم التيار هاذا القارار لا ل الةصا  الشراء والقيمة السوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو 

وهذا يدل ع ى  1.62الاول في حين حم اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم 

وهاذا يادل  2.06الاى  القيماة الساوقيةوحام اجاراء الالتياار الاليار لتصا   ان م لمااالييع كان قرار 

 لاسهم مصرف الشرق الاوسا ل ستثمار. الييع ع ى م لمة القرار

ساوقية فاي حاين كاناا القيماة ال 1.31ان القيماة الساوقية العادلاة ب غاا مصرف الاساتثمار العراقاي  .13

ة والقيماة مع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاحساك ال م لما ل شركة وكان القرار 1.24

فاي  الاول وحم التيار هذا القارار لا ل الةصا ل ييع السوقية في سوق العراق للأوراق المالية وهو 

ان قارار  وهذا يدل ع اى 1.12حين حم اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم 

 ان دل ع ىيوهذا  1.07الى  القيمة السوقية م اجراء الالتيار الالير لتص وح الييع كان غير م لما

 لاسهم مصرف الاستثمار العراقي . ل شراءم لمة غير القرار 

وقية فاي حاين كاناا القيماة السا 0.78ان القيماة الساوقية العادلاة ب غاا مصرف العراقاي الاسا مي  .14

ادلااة ت والمقارنااة بااين القيمااة السااوقية العحسااك المع ومااا م لاام ل شااركةغياار  وكااان القاارار 0.86

ر لاا ل وحاام التيااار هااذا القااراالييااع  عااد  والقيمااة السااوقية فااي سااوق العااراق لاالأوراق الماليااة وهااو

وجاد ان في حين حم اجراء الالتياار ل ةصا  الثااني و 0.92حيث كانا القيمة السوقية  الةص  الاول

ياار الاليار وحام اجاراء الالت الييع كاان غيار م لماا وهذا يدل ع ى ان قرار 1القيمة السوقية ل سهم 

راقاي لاساهم مصارف الع ل يياع ام لماغيار القارار  ان وهاذا يادل ع اى 1الاى  القيمة الساوقية لتص 

 الاس مي.

كاان و 0.91في حين كاناا القيماة الساوقية  1.09ان القيمة السوقية العادلة ب غا مصرف الموص   .15

لساوقية فاي اع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة حسك الم م لما ل شركة القرار

اناا كحياث  وحام التياار هاذا القارار لا ل الةصا  الاولالشراء سوق العراق للأوراق المالية وهو 

 1.35ل سهم  في حين حم اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية 1.84القيمة السوقية 

الاى  قيةالقيماة الساو وحام اجاراء الالتياار الاليار لتصا  الشراء كان م لمااقرار  وهذا يدل ع ى ان

 لاسهم مصرف الموص . ل شراءالقرار م لمة  ان وهذا يدل ع ى 1.35

وكاان  1في حين كانا القيمة الساوقية  1ان القيمة السوقية العادلة ب غا مصرف الواني الاس مي  .16

ت والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة الساوقية فاي حسك المع وماا م لما ل شركة القرار

فاي حاين حام  وحم التيار هذا القرار ل ل الةصا  الاولالاحتةاظ سوق العراق للأوراق المالية وهو 

الاحتةااظ وهاذا يادل ع اى ان قارار  1اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيماة الساوقية ل ساهم 
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القرار م لمة  ان وهذا يدل ع ى 1الى  القيمة السوقية الالتيار الالير لتص  وحم اجراء كان م لما

 لاسهم المصرف الواني الاس مي. ل حتةاظ

ن وكااا 0.71فااي حااين كانااا القيمااة السااوقية  0.71ان القيمااة السااوقية العادلااة ب غااا مصاارف دج ااة  .17

لساوقية فاي اية العادلاة والقيماة حسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوق م لما ل شركة القرار

حاين حام  فاي وحم التيار هذا القرار ل ل الةصا  الاولالاحتةاظ سوق العراق للأوراق المالية وهو 

ار وهااذا ياادل ع ااى ان قاار 0.85اجااراء الالتيااار ل ةصاا  الثاااني ووجااد ان القيمااة السااوقية ل سااهم 

 ان دل ع اىوهذا يا 0.85الى  يمة السوقيةالق وحم اجراء الالتيار الالير لتص  الاحتةاظ كان م لما

 لاسهم مصرف دج ة. ل حتةاظالقرار م لمة 

ن وكااا 0.87فااي حااين كانااا القيمااة السااوقية  0.90ان القيمااة السااوقية العادلااة ب غااا مصاارف باباا   .18

لساوقية فاي احسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة  م لما ل شركة القرار

ين حام فاي حا وحم التياار هاذا القارار لا ل الةصا  الاولالشراء لعراق للأوراق المالية وهو سوق ا

لشراء كاان اوهذا يدل ع ى ان قرار  1اجراء الالتيار ل ةص  الثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم 

ر م لماة راالق ان وهذا يدل ع ى 0.90الى  القيمة السوقية وحم اجراء الالتيار الالير لتص  م لما

 لاسهم مصرف باب . ل شراء

ان وكا 1.76فاي حاين كاناا القيماة الساوقية  1.76ان القيماة الساوقية العادلاة ب غاا مصرف  ي ف  .19

لساوقية فاي احسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة  م لما ل شركة القرار

حاين حام  فاي ار هذا القرار ل ل الةصا  الاولوحم التيالاحتةاظ سوق العراق للأوراق المالية وهو 

ار وهااذا ياادل ع ااى ان قاار 1.76اجااراء الالتيااار ل ةصاا  الثاااني ووجااد ان القيمااة السااوقية ل سااهم 

 ان دل ع اىوهذا يا 1.76الى  القيمة السوقية وحم اجراء الالتيار الالير لتص  الاحتةاظ كان م لما

 ي الاس مي.لاسهم المصرف الوان ل حتةاظالقرار م لمة 

 ن القراروكا  2في حين كانا القيمة السوقية  2.26ان القيمة السوقية العادلة ب غا مصرف الشمال  .20

فاي ساوق  حساك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة الساوقية م لما ل شاركة

م اجاراء فاي حاين حا الاول وحم التيار هذا القرار لا ل الةصا الشراء العراق للأوراق المالية وهو 

كااان  الشااراءوهااذا ياادل ع ااى ان قاارار 2.8الالتيااار ل ةصاا  الثاااني ووجااد ان القيمااة السااوقية ل سااهم 

ار م لماة القار ان وهاذا يادل ع اى 2.8الى  القيمة السوقية وحم اجراء الالتيار الالير لتص  م لما

 لاسهم لمصرف الشمال. ل شراء

وكااان  1.79فاي حااين كانااا القيمااة السااوقية  1.83العادلااة ب غااا ان القيمااة السااوقية مصارف بغااداد  .21

حسك المع وماات والمقارناة باين القيماة الساوقية العادلاة والقيماة الساوقية فاي  م لما ل شركة القرار
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فاي حاين حام  وحم التياار هاذا القارار لا ل الةصا  الاولالشراء سوق العراق للأوراق المالية وهو 

الشاراء وهذا يدل ع اى ان قارار  3.98ثاني ووجد ان القيمة السوقية ل سهم اجراء الالتيار ل ةص  ال

القارار  ان وهاذا يادل ع اى 3.97الاى  القيماة الساوقية وحم اجراء الالتيار الالير لتصا  كان م لما

 لاسهم مصرف بغداد. الشراءم لمة 

 الاستنتاجات

ر م ءماة  قاة بالاساتثمارات حكاون غياح اق القرارات المتعا ن الاعتماد ع ى اسعار السوق في حالة  .1

ند وقل  لأن بعد الأسواق حكون غير كةوءة لكاون ارحةااع الأساعار وان ةااض اساعار الأساهم حسات

 لااى مؤشاارات غياار ماليااة وغياار موشوقااة ماان الناحيااة الع ميااة مثاا  الرغيااات والساامعة ل شااركات 

ار حكاون اساع ذه القالة لا يمكن انوالإشاعات من دون الاعتماد ع ى القيم الققيقية للأسهم لذا في ه

 السوق ممث ة ل قيمة العادلة.

ييادو ان  ن القرار الاستثماري السا يم يقتااج  لاى مع وماات وبياناات مالياة دقيقاة واإاقة وشاةافة و .2

 ومااات معاايير مقاسااية القيماة السااوقية العادلاة قااد وفارت متط يااات ح مينهاا , بقيااث ح  اا عاان المع

ن  قي  ، اي لذت بالمع ومات التي حعكس الواقع الاقتصادي وحتط ع  لاى المساتالمالية التاري ية , وا

د  لااى القاارارات الاقتصااادية بمااا فااي قلاا  قاارارات الاسااتثمار يجااك ان ح لااذ بالمع ومااات التااي حسااتن

ة  عاداد حقالم اقتصادية واقعياة , وهاذا ماا يانعكس  يجابااً، ومان لا ل اعتمااد الشاةافية ع اى اريقا

 ومية و دارة الم اار المالية، وايضاً حعزيز دور الأسواق المالية.القسابات الق

ً  الماليااة،ع ااى صااعيد الأسااواق  .3 ع ااى  فاا ن الألااذ بمقاسااية القيمااة السااوقية العادلااة ياانعكس  يجابااا

المساااتثمرين ولاسااايما ان الأساااواق المالياااة حعاااد  حااادت ادوات قاااوت الساااوق وحساااهم فاااي جاااذب 

قتصااادية ماليااة ك سااهم الشااركات والسااندات الماليااة بقيمتهااا الالأن حقاادير الأصااول ال الاسااتثمارات،

 الققيقية يسهم في قياس  نتاجيتها وادالها كموجودات اقتصادية حقيقية.

 التوصيات

ت عان اريام عما  منشاورا المالية،العم  ع ى نشر الوعي ل مستثمرين في سوق العراق للأوراق  .1

ت كيةياة ون متاحة ل جميع. بقيث حشم  هذه النشاراوحك المالية،استثمارية حصدر عن هيئة الأوراق 

عريةاات واهام الأدوات المالياة المطروحاة او المناوي ارحهاا فاي الساوق. ماع الت الناجح،الاستثمار 

 السايطرة ع اى الساوق مان قيا  اشا ا  وعاد من اج  حوسايع قاعادة المساتثمرين  لها،الإيضاحية 

 مقدودين وبالتالي إمان شةافية السوق.
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عادلاة لسوقية الستعمال القيمة القالية ل تدفقات النقدية الم صومة ك حد بدال  حقدير القيمة اإرورة ا .2

 دلة.في القالات التي لا يوجد فيها سوق كفء للأص  او الالتزا  المراد قياسه بالقيمة العا

 ياثحإرورة العم  ع ى حوفير قواعد استرشاادية واإاقة ومقاددة لقيااس القيماة الساوقية العادلاة  .3

لاعتمااد اوقلا  لتق يا   العادلاة،حعد مشك ة الموشوقياة اهام صاعوبات حطييام مقاساية القيماة الساوقية 

دارة  لتجناك المشااك  الناحجاة عان عم ياات  ع ى التقدير الش صاي مان قيا  معادي التقاارير المالياة

 الأرباح.
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